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प्राधिकार से प्रकाशित 

PUBLISHED BY AUTHORITY 


मुम्बई , 26 अक्तूबर , 2021 

भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड 

[ पूँजी का निर्गमन ( इश्यू ) और प्रकटीकरण अपेक्षाएँ ( चौथा संशोधन ) विनियम , 2021 

सं . सेबी / एल.ए. डी . एन.आर.ओ / जी.एन. / 2021 / 52 . – बोर्ड , भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड अधिनियम , 1992 
( 1992 का 15 ) की धारा 30 के तहत प्रदान की गई शक्तियों का प्रयोग करते हुए एतद्वारा भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [ पूँजी 
का निर्गमन ( इश्यू ) और प्रकटीकरण अपेक्षाएँ ] विनियम , 2018 का और संशोधन करने के लिए निम्नलिखित विनियम बनाता है , 
अर्थात् : 

1 . 


REGD . No. D. L. -33004/99 


नई दिल्ली , मंगलवार , अक्तूबर 26 , 2021 / कार्तिक 4 , 1943 

NEW DELHI , TUESDAY , OCTOBER 26 , 2021 / KARTIKA 4 , 1943 


भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड 

अधिसूचना 


इन विनियमों को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [ पूँजी का निर्गमन ( इश्यू ) और प्रकटीकरण अपेक्षाएँ ] ( चौथा संशोधन ) 
विनियम , 2021 कहा जा सकेगा । 


वे राजपत्र में उनके प्रकाशन की तारीख को लागू होंगे । 

भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [ पूँजी का निर्गमन ( इश्यू ) और प्रकटीकरण अपेक्षाएँ । विनियम , 2018 में , 

विनियम 6 में , 

क . उप - विनियम ( 3 ) में , खंड ( ii ) और स्पष्टीकरण निम्नलिखित से प्रतिस्थापित हो जाएंगे , अर्थात् , - 


( 1 ) 
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" ( ii ) एसआर शेयरधारक की शुद्ध - मालियत ( नेटवर्थ ) एक हजार करोड़ रुपये से ज्यादा की नहीं होगी , जिसकी 
गणना रजिस्ट्रीकृत मूल्यांकक ( वैल्यूअर ) द्वारा की गई हो । 


स्पष्टीकरण : एसआर शेयरधारक की शुद्ध - मालियत ( नेटवर्थ ) की गणना करते समय , अन्य सूचीबद्ध ( लिस्टिड ) 
कंपनियों में उसके द्वारा किए गए निवेश / उसकी शेयरधारिता पर तो गौर किया जाएगा किंतु निर्गमकर्ता 
( इश्युअर ) कंपनी में उसकी शेयरधारिता पर गौर नहीं किया जाएगा । ” 

ख . उप - विनियम ( 3 ) में , खंड ( v ) निम्नलिखित से प्रतिस्थापित हो जाएगा , अर्थात् , 


“ ( v ) एसआर इक्विटी शेयर प्रारूप प्रारंभिक प्रॉस्पेक्टस ( ड्राफ्ट रैड हैरिंग प्रॉस्पेक्टस ) दाखिल किए जाने से पहले 
जारी ( निर्गमित / इश्यू ) किए गए हों और जो प्रारंभिक ( रैड हैरिंग ) प्रॉस्पेक्टस दाखिल किए जाने से कम से कम 
तीन पहले की अवधि तक रखे ( होल्ड किए ) हुए हों ; " 


अजय त्यागी , अध्यक्ष 
[ विज्ञापन- III / 4 / असा . / 375 / 2021-22 ] 


पाद टिप्पण : 

1. भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [ पूँजी का निर्गमन ( इश्यू ) और प्रकटीकरण अपेक्षाएँ ] विनियम , 2018 , अधिसूचना सं . 
सेबी / एल.ए.डी.-एन.आर.ओ. / जी.एन. / 2018 / 31 द्वारा , 11 सितम्बर 2018 को भारत के राजपत्र में प्रकाशित हुए थे । 

2. भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [ पूँजी का निर्गमन ( इश्यू ) और प्रकटीकरण अपेक्षाएँ ] विनियम , 2018 तत्पश्चात् - 

( क ) 31 दिसम्बर , 2018 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [ पूँजी का निर्गमन ( इश्यू ) और प्रकटीकरण अपेक्षाएँ ] 
( संशोधन ) विनियम , 2018 , अधिसूचना सं . सेबी / एल.ए.डी . एन.आर.ओ. / जी . एन . / 2018 / 57 , द्वारा 


( ख ) 29 मार्च , 2019 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [ पूँजी का निर्गमन ( इश्यू ) और प्रकटीकरण अपेक्षाएँ ] 
( संशोधन ) विनियम , 2019 , अधिसूचना सं . सेबी / एल . ए . डी . एन . आर.ओ. / जी.एन. / 2019 / 05 , द्वारा 


( ग ) 5 अप्रैल , 2019 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [ पूँजी का निर्गमन ( इश्यू ) और प्रकटीकरण अपेक्षाएँ ] ( दूसरा 
संशोधन ) विनियम , 2019 , अधिसूचना सं . सेबी / एल.ए. डी . एन . आर.ओ. / जी.एन. / 2019 / 08 , द्वारा 


( घ ) 29 जुलाई , 2019 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [ पूँजी का निर्गमन ( इश्यू ) और प्रकटीकरण अपेक्षाएँ ] 
( तीसरा संशोधन ) विनियम , 2019 , अधिसूचना सं . सेबी / एलएडी - एनआरओ / जीएन / 2019/29 , द्वारा 


( ङ ) 23 सितम्बर , 2019 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [ पूँजी का निर्गमन ( इश्यू ) और प्रकटीकरण अपेक्षाएँ ] 
( चौथा संशोधन ) विनियम , 2019 , अधिसूचना सं . सेबी / एल.ए . डी . एन . आर.ओ. / जी.एन. / 2019 / 35 , द्वारा 


( च ) 6 दिसम्बर , 2019 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [ पूँजी का निर्गमन ( इश्यू ) और प्रकटीकरण अपेक्षाएँ ] 
( पाँचवाँ संशोधन ) विनियम , 2019 , अधिसूचना सं . सेबी / एल.ए. डी . एन.आर.ओ. / जी.एन. / 2019 / 42 , द्वारा 


( छ ) 26 दिसम्बर , 2019 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [ पूँजी का निर्गमन ( इश्यू ) और प्रकटीकरण अपेक्षाएँ ] 
( छठा संशोधन ) विनियम , 2019 , अधिसूचना सं . सेबी / एल . ए . डी . एन . आर.ओ. / जी.एन. / 2019 / 47 , द्वारा 


( ज ) 1 जनवरी , 2020 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [ पूँजी का निर्गमन ( इश्यू ) और प्रकटीकरण अपेक्षाएँ ] 
( सातवाँ संशोधन ) विनियम , 2019 , अधिसूचना सं . सेबी / एल.ए. डी . एन.आर.ओ. / जी.एन. / 2020 / 01 , द्वारा 


( झ ) 17 अप्रैल , 2020 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड ( रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स ) ( संशोधन ) विनियम , 2020 , 
अधिसूचना सं . सेबी / एल.ए.डी. - एनआरओ / जीएन / 2020 / 10 , द्वारा 
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( ञ ) 8 मई , 2020 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड ( फीस का भुगतान ) ( संशोधन ) विनियम , 2020 , अधिसूचना 
सं . सेबी / एलएडी - एनआरओ / जीएन / 2020 / 011 , द्वारा 


( ट ) 

16 जून , 2020 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [ पूँजी का निर्गमन ( इश्यू ) और प्रकटीकरण अपेक्षाएँ ] 
( संशोधन ) विनियम , 2020 , अधिसूचना सं . सेबी / एल.ए . डी . एन.आर.ओ. / जी . एन . / 2020 / 17 , द्वारा 
उ 


( ठ ) 22 जून , 2020 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [ पूँजी का निर्गमन ( इश्यू ) और प्रकटीकरण अपेक्षाएँ ] ( दूसरा 
संशोधन ) विनियम , 2020 , अधिसूचना सं . सेबी / एल.ए.डी . एन.आर.ओ. / जी.एन. / 2020/18 , द्वारा 


( ड ) 1 जुलाई , 2020 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [ पूँजी का निर्गमन ( इश्यू ) और प्रकटीकरण अपेक्षाएँ ] ( तीसरा 
संशोधन ) विनियम , 2020 , अधिसूचना सं . सेबी / एल.ए.डी.- एन.आर.ओ. / जी.एन. / 2020 / 21 , द्वारा 


( ढ ) 28 सितम्बर , 2020 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [ पूँजी का निर्गमन ( इश्यू ) और प्रकटीकरण अपेक्षाएँ ] 
( चौथा संशोधन ) विनियम , 2020 , अधिसूचना सं . सेबी / एलएडी - एनआरओ / जीएन / 2020 / 31 , द्वारा 


( ण ) 8 जनवरी , 2021 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [ पूँजी का निर्गमन ( इश्यू ) और प्रकटीकरण अपेक्षाएँ ] 
( संशोधन ) विनियम , 2021 , अधिसूचना सं . सेबी / एल.ए.डी . एन.आर.ओ. / जी . एन / 2021/03 , द्वारा 


( त ) 5 मई , 2021 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [ पूँजी का निर्गमन ( इश्यू ) और प्रकटीकरण अपेक्षाएँ ] ( दूसरा 
संशोधन ) विनियम , 2021 , अधिसूचना सं . सेबी / एलएडी - एनआरओ / जीएन / 2021 / 18 , द्वारा 


( थ ) 3 अगस्त , 2021 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड ( रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स ) ( संशोधन ) विनियम , 2021 , 
अधिसूचना सं . सेबी / एलएडी - एनआरओ / जीएन / 2021/30 , द्वारा 


SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA 

NOTIFICATION 

Mumbai , the 26th October , 2021 

SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA ( ISSUE OF CAPITAL AND DISCLOSURE 
REQUIREMENTS ) ( FOURTH AMENDMENT ) REGULATIONS , 2021 


( द ) 13 अगस्त , 2021 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [ पूँजी का निर्गमन ( इश्यू ) और प्रकटीकरण अपेक्षाएँ ] ( तीसरा 
संशोधन ) विनियम , 2021 , अधिसूचना सं . सेबी / एल.ए.डी - एन.आर.ओ . / जी.एन. / 2021 / 45 , द्वारा 

संशोधित हुए थे । 


No. SEBI / LAD - NRO / GN / 2021 / 52.– In exercise of the powers conferred under section 30 of the Securities 
and Exchange Board of India Act , 1992 ( 15 of 1992 ) , the Board hereby makes the following regulations to further 
amend the Securities and Exchange Board of India ( Issue of Capital and Disclosure Requirements ) Regulations , 2018 , 
namely : - 


a . 


These regulations may be called the Securities and Exchange Board of India ( Issue of Capital and Disclosure 
Requirements ) ( Fourth Amendment ) Regulations , 2021 . 

They shall come into force on the date of their publication in the Official Gazette . 

In the Securities and Exchange Board of India ( Issue of Capital and Disclosure Requirements ) Regulations , 
2018 , - 

I. 


In regulation 6 , 

in sub - regulation ( 3 ) , clause ( ii ) and the Explanation shall be substituted with the following , namely , 


“ ( ii ) the net worth of the SR shareholder , as determined by a Registered Valuer , shall not be more 
than rupees one thousand crore . 


Explanation : While determining the individual net worth of the SR shareholder , his investment / 
shareholding in other listed companies shall be considered but not that of his shareholding in the 
issuer company . " 
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Footnotes : 


1 . 


2 . 


( a ) 


The Securities and Exchange Board of India ( Issue of Capital and Disclosure Requirements ) Regulations , 2018 was 
published in the Gazette of India on September 11 , 2018 , vide notification No. SEBI / LAD - NRO / GN / 2018 / 31 . 


( b ) 


The Securities and Exchange Board of India ( Issue of Capital and Disclosure Requirements ) Regulations , 2018 was 
subsequently amended on - 


( c ) 


( d ) 


( e ) 


( f ) 


( h ) 


€ 


( j ) 


( k ) 


( 1 ) 


( m ) 


( n ) 


( 0 ) 


( p ) 
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( r ) 


b . in sub - regulation ( 3 ) , clause ( v ) shall be substituted with the following , namely , 

" ( v ) the SR equity shares have been issued prior to the filing of draft red herring prospectus and 
held for a period of at least three months prior to the filing of the red herring prospectus ; " 

AJAY TYAGI , Chairman 
[ ADVT . - III / 4 / Exty . / 375 / 2021-22 ] 


December 31 , 2018 by the Securities and Exchange Board of India ( Issue of Capital and Disclosure 
Requirements ) ( Amendment ) Regulations , 2018 , vide notification No. SEBI / LAD - NRO / GN / 2018 / 57 . 


March 29 , 2019 by the Securities and Exchange Board of India ( Issue of Capital and Disclosure Requirements ) 
( Amendment ) Regulations , 2019 , vide notification No. SEBI / LAD - NRO / GN / 2019 / 05 . 


April 5 , 2019 by the Securities and Exchange Board of India ( Issue of Capital and Disclosure Requirements ) 
( Second Amendment ) Regulations , 2019 , vide notification No. SEBI / LAD - NRO / GN / 2019 / 08 . 


July 29 , 2019 by the Securities and Exchange Board of India ( Issue of Capital and Disclosure Requirements ) 
( Third Amendment ) Regulations , 2019 , vide notification No. SEBI / LAD - NRO / GN / 2019 / 29 . 


September 23 , 2019 by the Securities and Exchange Board of India ( Issue of Capital and Disclosure 
Requirements ) ( Fourth Amendment ) Regulations , 2019 , vide notification No. SEBI / LAD - NRO / GN / 2019 / 35 . 
December 6 , 2019 by the Securities and Exchange Board of India ( Issue of Capital and Disclosure 
Requirements ) ( Fifth Amendment ) Regulations , 2019 , vide notification No. SEBI / LAD - NRO / GN / 2019 / 42 . 


December 26 , 2019 by the Securities and Exchange Board of India ( Issue of Capital and Disclosure 
Requirements ) ( Sixth Amendment ) Regulations , 2019 , vide notification No. SEBI / LAD - NRO / GN / 2019 / 47 . 


January 1 , 2020 by the Securities and Exchange Board of India ( Issue of Capital and Disclosure Requirements ) 
( Seventh Amendment ) Regulations , 2019 , vide notification No. SEBI / LAD - NRO / GN / 2020 / 01 . 


April 17 , 2020 by the Securities and Exchange Board of India ( Regulatory Sandbox ) ( Amendment ) 
Regulations , 2020 vide notification No. SEBI / LAD - NRO / GN / 2020 / 10 . 


May 8 , 2020 by the Securities and Exchange Board of India ( Payment of Fees ) ( Amendment ) Regulations , 
2020 , vide notification No. SEBI / LAD - NRO / GN / 2020 / 11 . 


June 16 , 2020 by the Securities and Exchange Board of India ( Issue of Capital and Disclosure Requirements ) 
( Amendment ) Regulations , 2020 , vide notification No. SEBI / LAD - NRO / GN / 2020 / 17 . 


June 22 , 2020 by the Securities and Exchange Board of India ( Issue of Capital and Disclosure Requirements ) 
( Second Amendment ) Regulations , 2020 , vide notification No. SEBI / LAD - NRO / GN / 2020 / 18 . 


July 1 , 2020 by the Securities and Exchange Board of India ( Issue of Capital and Disclosure Requirements ) 
( Third Amendment ) Regulations , 2020 , vide notification No. SEBI / LAD - NRO / GN / 2020 / 21 . 


September 28 , 2020 by the Securities and Exchange Board of India ( Issue of Capital and Disclosure 
Requirements ) ( Fourth Amendment ) Regulations , 2020 , vide notification No. SEBI / LAD - NRO / GN / 2020 / 31 . 


January 8 , 2021 by the Securities and Exchange Board of India ( Issue of Capital and Disclosure 
Requirements ) ( Amendment ) Regulations , 2021 , vide notification No. SEBI / LAD - NRO / GN / 2021 / 03 . 


May 5 , 2021 by the Securities and Exchange Board of India ( Issue of Capital and Disclosure Requirements ) 
( Second Amendment ) Regulations , 2021 , vide notification No. SEBI / LAD - NRO / GN / 2021 / 18 . 


August 3 , 2021 by the Securities and Exchange Board of India ( Regulatory Sandbox ) ( Amendment ) 
Regulations , 2021 , vide notification No. SEBI / LAD - NRO / GN / 2021 / 30 . 


August 13 , 2021 by the Securities and Exchange Board of India ( Issue of Capital and Disclosure Requirements ) 
( Third Amendment ) Regulations , 2021 , vide notification No. SEBI / LAD - NRO / GN / 2021 / 45 . 
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